MEDICOVER

Healthcare Services

Healthcare Services - tillhandahaller ett brett utbud av
hogkvalitativa halso- och sjukvardstjanster, inklusive 6ppenvard
och slutenvard, tandvard, fertilitetsbehandlingar samt
friskvardserbjudanden sasom traning. Tjansterna kan finansieras
genom arbetsgivarbetalda abonnemang, av patienterna sjalva
enligt kontantbaserad vard (FFS) eller via offentlig eller privat
sjukforsakring.

Aktiviteter i kvartalet
« Medicover Hospitals India (MHI) invigde Indiens hogsta sjukhusbyggnad i Kokapet, Finance District i Hyderabad. Byggnaden bestar av
24-vaningar med 550 sangar, 80 mottagningsrum samt en intensivvardsavdelning med 200 sangar.

« Den hundrade behandlingen med avancerad MRg FUS-teknologi genomférdes pa Medicover sjukhuset i Warszawa, Polen. Sjukhuset ar
idag det center som har utfért flest antal MRg FUS-behandlingar i Polen och Centraleuropa.

Intdkter uppgick till 431,7 MEUR (402,6 MEUR), en 6kning med 7,2%, negativt paverkad till foljd av avvecklingen av den
ungerska férsakringsportfoljen. Den organiska tillvaxten var 11,8%, varav prisjusteringar utgjorde cirka 6,8 procentenheter.

Forvarvade intakter uppgick till 8,9 MEUR och var hanforligt till forra arets forvarv.
Valutakursférandringar hade en negativ paverkan om 3,3% till f6ljd av svagare valutor pa samtliga huvudmarknader.

Antalet medlemmar minskade till 1 522 000 (1 823 000), vilket framst forklaras av 6verlatelsen av den ungerska
forsakringsverksamheten under andra kvartalet 2025.

FFS och Ovriga tjanster har presterat val, framst drivet av sport/wellness-verksamheten i Polen och med férbattrat bidrag fran
Medicover Hospital India, vilken delvis har motverkats av utvecklingen i den tyska tandvardsverksamheten och
o6ppenvardsklinikerna i Rumanien.

MHI levererade en stark tillvaxt pa 14,3% och i lokal valuta 6kade intdkterna med 34,4%. Intakterna i Indien fortsatter att dampas
av ogynnsamma valutakursférandringar. Sjukhusverksamheten i Rumanien fortsatter att visa positiv utveckling.

Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 35,6 MEUR (27,0 MEUR) motsvarande en marginal pa 8,2% (6,7%). Polen bidrog i storst
utstrackning till forbattringen med stod av de indiska och ruméanska sjukhusen.

EBITDA 6kade med en solid 18,1% till 74,3 MEUR (62,9 MEUR), en EBITDA-marginal pa 17,2% (15,6%). Den polska
sport/wellness-verksamheten var den faktor som framst bidrog till Ionsamhetsforbattringen med stéd av 6ppenvardsklinikerna i
Polen samt sjukhusen i Indien och Ruméanien.
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De medicinska kostnaderna i férhallande till intakterna minskade till 80,0% (80,7%). Den polska verksamheten inom
sport/wellness bidrog i storst utstrackning till forbattringen, framst genom att verksamheten inom de befintliga enheterna har
skalats upp. Minskningen drevs dven av de indiska och rumé&nska sjukhusen. Inom den arbetsgivarbetalda verksamheten var
utnyttjandegraden nagot lagre, vilket férklaras av en mildare infektionssdsong och en fortsatt effektivisering av vardleveransen.

EBITDAaL uppgick till 48,9 MEUR (40,0 MEUR), en 6kning med 8,9 MEUR. EBITDAaL-marginalen dkade till 11,3% (9,9%).

De indiska sjukhusen har haft en positiv utveckling. EBITDAaL-forlusten relaterad till de indiska sjukhusen som 6ppnats under de
senaste tva aren var -3,8 MEUR (-2,2 MEUR), varvid merparten av forlusten ar hanforlig till det sjukhus som dppnades i forsta
kvartalet 2026. EBITDAaL-marginalen i de etablerade slutenvardsverksamheterna i Polen férsvagades nagot till féljd av
inflationstrycket pa l6ner till medicinsk personal.

Verksamheten i Ruménien har férbattrat sin EBITDAaL-marginal, till féljd av sjukhusens starka utveckling, vilken delvis
motverkades av svagare resultat for 6ppenvardsklinikerna.

Sport/wellness-verksamheten utvecklas vél och tar marknadsandelar. Efterfragan pa traningsformaner ar god och dessa paket
saljs tillsammans med Medicovers hilso- och sjukvardsférmaner till samma kundgrupp. De gym som férvarvades 2025 har haft en
positiv marginalpaverkan.

| tabellen nedan féljer intdkter fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna tillhandahalls, férdelat per betalare
och land. Forbetalda intikter utgoérs av intakter fran forsakringsavtal.
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MEUR Q12026 Q12025 A R12 Helar2025
Intakter 431,7 402,6 16793 1650,2
Segmentsinterna intdkter -0,7 -0,5 -2,3 -2,1
Intdkter fran externa kunder 431,0 402,1 72% 1677,0 1648,1
Fordelat per betalare:
Offentlig 71,1 69,4 24 % 283,0 281,3
Privat 359,9 3327 82% 13940 1366,8
Forbetald 125,8 128,8 -2,3% 500,4 503,4
Kontantbetald (FFS) 149,6 142,0 54 % 577,6 570,0
Ovriga tjanster 84,5 61,9 36,5 % 316,0 2934
Fordelat per land:
Polen 309,3 275,2 12,4 % 11871 11530
Indien 54,3 47,5 143 % 210,3 203,5
Ruménien 49,5 451 9.8% 190,4 186,0
Tyskland 12,2 15,1 -195% 54,2 57,1
Ovriga lander 57 19,2 -69,9 % 35,0 48,5
Nyckeltal
MEUR Q12026 Q12025 A R12 Helar 2025
Intakter 431,7 402,6 7 % 1679,3 1 650,2
Rorelseresultat (EBIT) 35,6 27,0 32% 1431 134,5
Rorelsemarginal 82 % 6,7 % 8,5% 8,1%
EBITDA 74,3 62,9 18 % 299,0 287,6
EBITDA-marginal 17,2 % 15,6 % 17,8 % 17,4 %
EBITDAaL 48,9 40,0 22 % 200,6 191,7
EBITDAaL-marginal 11,3% 9.9 % 119 % 11,6 %
EBITA 37,3 29,2 28 % 152,9 144,8
EBITA-marginal 87% 72% 91% 88%
Antalet medlemmar vid periodens utgang (tusental) 1522 1823 -17 % 1522 1546
Antal vardkliniker 186 185 1% - 187
Antal sjukhus 42 41 2% - 41
Antal sangar 6 280 6128 2% - 6142
Antal fertilitetskliniker 18 18 0% - 18
Antal dentalkliniker 105 113 -7 % - 110
Antal tandldkarstolar 692 734 -6% - 720
Antal gym 181 148 22 % - 176
Antal 6vriga anlaggningar 109 107 2% - 107
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Aktiviteter i kvartalet

« IMD-laboratoriet i Berlin har tagit dver en ny och modern laboratoriebyggnad pa Siemensstral3e, i direkt anslutning till huvudbyggnaden.
Den fyra vaningar hoga anldggningen kommer att husera mikrobiologi, mikrobiomdiagnostik och patogen-PCR i en gemensam och
integrerad miljo.

« Medicover Integrated Clinical Services har undertecknat en avsiktsférklaring med GCCL Co., LTD., en datadriven leverantor av kliniska
prévningstjanster for att starka kapaciteten fér multinationella kliniska prévningar i Europa, USA och Asien-Stillahavsregionen.

Intdkter uppgick till 200,3 MEUR (182,2 MEUR), en 6kning med 9,9%. Den organiska tillvaxten uppgick till 7,2%, varav
prisjusteringar utgjorde ca 3,4 procentenheter.

Forvarvade intdkter uppgick till 10,9 MEUR och var hanforligt till forra arets forvéarv.

Valutakursférdandringar hade en negativ paverkan om 3,3%, framst till f6ljd av en svagare ukrainsk hryvnia.

Intdkterna fran FFS 6kade pa samtliga huvudmarknader, med bidrag fran forvarvet som slutférdes under andra kvartalet 2025.
Tyskland fortsatte att visa solid tillvaxt i FFS. Effekten av féregaende ars reform &r nu fullt ut integrerad i jamforelseperioden.
Ukraina hade fortsatt stark tillvaxt i lokal valuta trots utmanande verksamhetsférhallanden relaterade till strémférsérjning och
vaderstorningar.

Antalet laboratorietester 6kade till 39,8 miljoner (36,4 miljoner), en 6kning med 9,5%, varav 8,7 procentenheter var relaterade till
forvarvet fran andra kvartalet 2025. 1,0 miljoner (0,5 miljoner) bastester utférdes mot lag ersattning for den offentliga halso- och
sjukvardsfonden i Ukraina.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 26,8 MEUR (22,0 MEUR), en marginal om 13,4% (12,1%). Utvecklingen i Tyskland och forvarvet
i andra kvartalet 2025 bidrog till den starka utvecklingen.

EBITDA uppgick till 41,7 MEUR (35,9 MEUR), EBITDA-marginalen var 20,8% (19,7%).
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Intakter fordelat per land
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EBITDAaL uppgick till 33,4 MEUR (28,7 MEUR), marginalen var 16,7% (15,7%).
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Segmentet har presterat val, framst med stdd av verksamheten i Tyskland, dar det var en fortsatt positiv FFS-utveckling samt till

foljd av forvarvet i andra kvartalet 2025. Detta trots ogynnsamma vaderforhallanden och stromavbrott pa huvudmarknader.

Lonsamheten har starkts till féljd av prisjusteringar och en god volymtillvaxt.

| tabellen nedan féljer intdkter fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna tillhandahalls, férdelat per betalare

och land.

MEUR Q12026 Q12025 A R12 Helar2025
Intakter 200,3 182,2 773,0 754,9
Segmentsinterna intakter -7,2 -6,3 -26,1 -25,2
Intikter fran externa kunder 193,1 175,9 9.7 % 746,9 729,7
Fordelat per betalare:

Offentlig 55,4 55,1 0,7 % 2227 2224
Privat 137,7 120,8 13,9 % 5242 507,3
Kontantbetald (FFS) 134,6 1181 140% 511,4 494.9
Ovriga tjanster 3,1 2,7 10,7 % 12,8 12,4
Fordelat per land:

Tyskland 85,0 83,2 22% 326,7 3249
Rumanien 36,1 314 151 % 138,3 133,6
Polen 22,2 22,1 0,2 % 87,3 87,2
Ukraina 21,8 21,0 37% 86,1 85,3
Ovriga lander 28,0 18,2 538 % 108,5 98,7
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Nyckeltal

MEUR Q12026 Q12025 A R12 Helar 2025
Intakter 200,3 182,2 10% 773,0 754,9
Rorelseresultat (EBIT) 26,8 22,0 22% 84,3 79,5
Rorelsemarginal 13,4 % 12,1 % 10,9 % 10,5 %
EBITDA 41,7 35,9 16 % 1443 138,5
EBITDA-marginal 20,8 % 19,7 % 18,6 % 18,3 %
EBITDAaL 334 28,7 17 % 111,5 106,8
EBITDAaL-marginal 16,7 % 15,7 % 14,4 % 14,1 %
EBITA 27,8 23,0 21% 88,9 84,1
EBITA-marginal 13,9 % 12,6 % 115% 11,1 %
Antal laboratorietester under perioden (miljoner) 39,8 36,4 10% 155,8 152,4
Antal laboratorier 133 112 19 % - 135
Antal blodprovscentraler 1058 937 13 % - 1046
Antal kliniker 36 35 3% - 36
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